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• ยังคงน ้ำหนักตรำสำรทุน MW – ควำมเสี่ยงในระยะสั้นยังคงสูงจำกกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจที่เริ่มชะลอตัวจำกผลของสงครำม, กำรปิดเมืองของจีน และเงินเฟ้อเร่งตัว 

• โอกำสของ Fed ที่จะขึ้นอัตรำดอกเบี้ย 0.5% เพ่ิมสูงขึ้นจำกเงินเฟ้อท่ียังเร่งตัว
• ยังคงน ้ำหนัก Positive – ตลำดหุ้นสหรัฐฯ, เวียดนำม และจีน
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ผลตอบแทน: ตลาดหุ้นฟื้นตัวดีข้ึนในช่วงเดือนมี.ค.
...การปรับฐานเกิดขึ้นหลังจากถูกเทขายอย่างหนักในช่วงต้นเดือนจากความกังวลสงคราม

สถานการณ์ความขัดแข้งระหว่างรัสเซีย – ยูเครน และแรงกดดันจากเงินเฟ้อยังคงสร้างความผันผวนให้กับสินทรัพย์เส่ียง 

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 499.6 0.22 0.51 -2.71 -3.05 -6.16 -6.16

Barclays US Government Bond Index pts 2,325.7 0.06 0.08 -2.80 -3.09 -5.53 -5.53

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.4 0.00 0.01 0.03 0.03 0.10 0.10

ThaiBMA All Government Bond Index pts 304.3 0.28 -0.92 -2.56 -2.36 -3.60 -3.60

Equity

MSCI World pts 711.6 -1.32 0.47 3.23 2.17 -5.36 -5.36

MSCI EM pts 1,141.8 -0.65 0.49 -2.37 -2.26 -6.97 -6.97

S&P500 pts 4,530.4 -1.56 0.24 3.94 3.71 -4.60 -4.60

Stoxx 600 pts 455.9 -0.91 0.74 4.75 1.13 -5.87 -5.87

Nikkei225 pts 27,821.4 -0.73 -0.28 5.48 5.68 -2.58 -2.58

CN A-share pts 4,222.6 -0.74 -0.67 -7.23 -7.83 -14.53 -14.53

Nifty 50 pts 17,464.8 -0.19 1.41 5.86 4.00 0.84 0.84

VNIndex pts 1,492.2 0.11 -0.40 -0.84 0.17 -0.28 -0.28

SET Index pts 1,695.2 -0.19 0.86 0.27 1.12 3.19 3.19

VIX Index % 20.6 1.23 -1.11 -9.92 -9.59 3.34 3.34

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,403.1 -1.11 3.47 4.76 6.84 -5.78 -5.78

Thai Prop fund & REITs pts 164.8 0.43 0.59 -0.12 -0.40 -2.21 -2.21

FTSE Straits Times REITs pts 860.7 -0.66 0.81 3.61 5.58 2.18 2.18

Commodities

Brent Oil USD/bbl 106.6 -5.80 -9.89 -9.45 5.72 37.62 37.62

Gold USD/oz 1,937.4 0.24 -1.03 0.08 1.49 5.92 5.92

Currency

Dollar Index pts 98.3 0.53 -0.48 0.54 1.66 2.76 2.76

EURUSD 1.1 -0.82 0.64 0.01 -1.35 -2.66 -2.66

USDJPY 121.7 -0.11 -0.53 5.40 5.83 5.75 5.75

USDCNY 6.3 -0.12 -0.44 0.31 0.49 -0.25 -0.25

USDTHB 33.3 -0.21 -0.73 2.14 1.80 0.20 0.20

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 2.3 2.82 19.58 80.45 90.22 160.23 160.23

US Goverment Bond 10Y % 2.3 -1.08 -3.38 49.75 51.30 82.79 82.79

TH Government Bond 2Y % 0.9 -1.66 12.15 24.18 20.85 26.34 26.34

TH Government Bond 10Y % 2.3 -6.36 -5.53 21.66 15.26 44.92 44.92

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: ความเสี่ยงระยะสั้นจากรัสเซีย – ยูเครน / เงินเฟ้อ ยังคงปกคลุมสินทรัพย์เสี่ยง

1)ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ – เริ่มส่งผลกระทบต่อกำรชะลอตัว

ลงของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ ขณะท่ีกำรเจรจำยังคงด ำเนินต่อไปและยังไม่ชัดเจน

2)อัตราเงินเฟ้อ – กำรประกำศเงินเฟ้อของสหรัฐฯ น่ำจะยังเร่งตัวต่อในเชิง yoy และ

mom จำกรำคำน ้ำมันทีเร่งตัวขึ้นในเดือนมีนำคม ขณะท่ีกำรรำยงำนตัวเลข

ตลำดแรงงำนยังคงแข็งแกร่ง ซึ่งท ำให้มีควำมเป็นไปได้ท่ีจะมีกำรปรับขึ้นอัตรำ

ดอกเบ้ียขึ้น 0.5% ในกำรประชุมเดือนพ.ค.

3)การด าเนินนโยบาย Zero – Covid และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน –

ตัวเลขกำรติดเช้ือในจีนยังคงเพ่ิมสูงขึ้น ขณะท่ีกิจกรรมทำงเศรษฐกิจชะลอตัวลง

ชัดเจน ซึ่งมีควำมเป็นไปได้ท่ีรัฐบำลจะกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้นเพ่ือชะลอผลกระทบ

จำกกำรปิดเมือง

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ความกงัวลจากสงครามระหว่างรัสเซยี – ยูเครน รวมถึงการปิดเมอืงในจีน เริ่มสง่ผลกระทบกับตอ่การขนสง่,

การเร่งตัวของอตัราเงินเฟ้อ และการเติบโตทางเศรษฐกิจ สง่ผลใหเ้รามมีุมมองระมดัระวงัในระยะสั้น โดย

ยังคงน า้หนักตราสารทนุอยู่ทีเ่ท่ากบัตลาด (Market weight) และเพิม่น ้าหนกัสินทรัพย์ใกล้เงนิสด เพื่อรอ

จังหวะกลับเข้าสนิทรัพย์เสีย่ง ส่วนประเด็นเร่ืองการเกิด Inverted yield curve ช้ีใหเ้หน็ว่าความกงัวลเร่ือง

ของเศรษฐกจิถดถอยยงัคงไมเ่กิดข้ึนในระยะอันใกล้ และยังคงเป็นปจัจยัทีส่นบัสนนุการลงทุนสนิทรัพยเ์สี่ยง/

ตลาดหุ้นให้ยงัสามารถให้ผลตอบแทนเปน็บวกไดใ้นอีก 6 – 12 เดือนข้างหนา้

เม.ย. 2022

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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I: เศรษฐกิจ
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กิจกรรมทางเศรษฐกจิเดือนมี.ค. 
…ผลกระทบจากสงคราม และล็อคดาวน์ในจีนเร่ิมกดดันกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

...ส่วนจีนยังคงได้รับผลกระทบจากการปิดเมืองภาคการผลิตท่ัวโลกชะลอลงแต่ยังอยู่ในเกณฑ์ท่ีดีโดยเฉพาะ DM

กิจกรรมภำคกำรผลิตท่ัวโลกลดลง 0.7 จุด ต ่ำท่ีสุดในรอบ 18 เดือน ท่ีระดับ 53.0 ซึ่งเป็นผลจำกค ำสั่งซื้อใหม่ กำรผลิตมี
กำรชะลอตัวลง สวนทำงกับกำรจ้ำงงำน รำคำวัตถุดิบ ที่มีกำรปรับตัวขึ้น ซึ ่งสะท้อนให้เห็นถึงอัตรำเงินเฟ้อที่เร่งตัว 
พร้อมๆ กับกำรเริ่มชะลอตัวลงของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ 

ผลกระทบจำกสงครำม รัสเซีย – ยูเครน และกำรล็อคดำวน์ของจีนส่งผลต่อกำรเร่งตัวของภำวะเงินเฟ้อ และเริ่มกดดัน
กำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกิจ ขณะเดียวกันยังกระทบต่อกำรปรับตัวของสินทรัพย์เส่ียงในระยะใกล้ เนื่องจำกสถำนกำรณ์จะยัง
อยู่ในระดับทรงตัว และอัตรำเงินเฟ้อจะยังคงอยู่ โดยเรำคำดว่ำสถำนกำรณ์เรืองของเงินเฟ้อจะค่อยๆ ดีขึ้นในช่วงครึ่งปี
หลังของปี 22
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เงินเฟ้อ - คงความหวังไว้ในช่วงครึ่งปีหลัง 
…ความเร็วของการคลายปัญหาคอขวดไม่เพียงพอท่ีจะชดเชยราคาน ้ามันท่ีสูงขึ้น

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ดัชนีความกดดันซัพพลายเร่ิมปรับัตัวขึน้จากท่ีชะลอลงก่อนหน้าดัชนี Container, ดัชนีระยะเวลาการส่งมอบ, ดัชนีราคาสินค้า

เหตุผลหลักของอัตรำเงินเฟ้อที่สูงขึ้นทั่วโลกคือ ควำม
ติดขัดด้ำนซัพพลำย จำกสถำนกำรณ์กำรระบำดที่ดีขึ ้น 
และอุปสงค์ย้ำยจำกกำรผลิตเป็นบริกำร แรงกดดันด้ำน
รำคำจะผ่อนคลำยลงในช่วงไม่กี่เดือนขำงหน้ำ อย่ำงไรก็
ตำม ยังมีควำมเส่ียงหลักสองประเด็น ได้แก่ (i) ผลกระทบ
ของสงครำมในยูเครนต่อรำคำพลังงำน และ (ii) กำรล็อค
ดำวน์ในจีนผลจำกนโยบำย zero-covid 
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Inverted yield curve vs เศรษฐกิจถดถอย
…การเกิด inverted yield curve ท าให้ความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจถดถอยเพิ่มมากขึ้น

Source:  BCA, Bloomberg, Krungsri Securities

การเกิดขึ้นของ inverted yield curve ในอดีตท่ีผ่านมาเกิดก่อนภาวะเศรษฐกิจถดถอยเฉล่ียท่ี 11 – 18 เดือน

ตั้งแต่ปี 1969 กำรเกิดขึ้นของ Inverted yield curve 2Y10Y เกิดขึ้นก่อนกำรเกิดภำวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) 
เฉลี่ยอยู่ที ่ 15.9 เดือน และ 5.4 เดือนก่อนตลำด S&P500 ท ำสถิติสูงสุด ขณะที่สัญญำนที่เกิดจำกกำรกลับตัวของ
ผลตอบแทนพันธบัตร 3M10Y มีระยะเวลำท่ีเร็วกว่ำ 2Y10Y เล็กน้อย โดยมีเวลำเฉลี่ยอยู่ท่ี 11.3 เดือน

ข้อสังเกตเหล่ำนี้ชี้ให้เห็นว่ำควำมกังวลเรื่องของเศรษฐกิจถดถอยยังคงไม่เกิดขึ้นในระยะอันใกล้ และยังคงเป็นปัจจัยที่
สนับสนุนกำรลงทุนสินทรัพย์เสี่ยง/ตลำดหุ้นให้ยังสำมำรถให้ผลตอบแทนเป็นบวกได้ในอีก 6 – 12 เดือนข้ำงหน้ำ 

US3M10Y curve inverts US2Y10Y curve inverts S&P 500 peak First Fed rate cut

Dec 69 - Nov 70  -12 Mths  -20 Mths  -13 Mths 0 Mths

Nov 73 - Mar 75 -5 -9 -11 8

Jan - Jul 80 -14 -17 0 4

Jul 81 - Nov 82 -9 -10 -8 0

Jul 90 - Mar 91 -16 -18 -2 -13

Mar - Nov 01 -8 -13 -7 -2

Dec 07 - 09 -17 -24 -2 -2

Feb - Apr 20 -9 n/a 0 -6

Average  -11.3 Mths  -15.9 Mths  -5.4 Mths  -1.5 Mths

Occurrence in relation to start of recession (no. of months)
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III: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: ระยะสั้นยังคงมีความเสี่ยง – คงน ้าหนักเท่ากับตลาด (Moderate)

9

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ความกงัวลจากสงครามระหว่างรัสเซยี – ยูเครน รวมถงึการปิดเมอืงในจีน เร่ิมสง่ผลกระทบกับตอ่การขนสง่,

การเร่งตัวของอตัราเงินเฟ้อ และการเตบิโตทางเศรษฐกิจ อย่างไรกต็ามผลกระทบของการบุกรุกจะแตกต่าง

กันไปในแต่ละเศรษฐกิจ เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะสามารถต้านทานผลกระทบได้ดทีี่สดุในกลุ่มประเทศพฒันาแล้ว

เนือ่งจากสัดส่วนการพึง่พงิการน าเข้าพลังงานทีต่ ่า (น้อยกว่า 1% ของ GDP) ในอีกแง่หนึ่งการน าเข้าพลังงาน

ของ EU มากกว่า 3% ของ GDP โดยยงัคงน ้าหนัก Positive ส าหรับตลาดหุ้นสหรัฐฯ ขณะทีจ่ีนผลกระทบจาก

การปิดเมืองยังสง่ผลต่อการฟืน้ตวัแตม่ีมมุมองที่ดีขึ้นจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจที่เพิ่มมากข้ึน

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Moderate

1)สงครามรัสเซีย – ยูเครน – เริ่มส่งผลกระทบต่อกำรชะลอตัวลงของกิจกรรมทำง

เศรษฐกิจ ขณะท่ีกำรเจรจำยังคงด ำเนินต่อไปและยังไม่ชัดเจน

2)อัตราเงินเฟ้อ – กำรประกำศเงินเฟ้อของสหรัฐฯ น่ำจะยังเร่งตัวต่อในเชิง yoy และ

mom จำกรำคำน ้ำมันทีเร่งตัวขึ้นในเดือนมีนำคม ขณะท่ีกำรรำยงำนตัวเลข

ตลำดแรงงำนยังคงแข็งแกร่ง ซึ่งท ำให้มีควำมเป็นไปได้ท่ีจะมีกำรปรับขึ้นอัตรำ

ดอกเบ้ียขึ้น 0.5% ในกำรประชุมเดือนพ.ค.

3)การด าเนินนโยบาย Zero – Covid และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน –

ตัวเลขกำรติดเช้ือในจีนยังคงเพ่ิมสูงขึ้น ขณะท่ีกิจกรรมทำงเศรษฐกิจชะลอตัวลง

ชัดเจน ซึ่งมีควำมเป็นไปได้ท่ีรัฐบำลจะกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้นเพ่ือชะลอผลกระทบ

จำกกำรปิดเมือง

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย



สหรัฐฯ มีแนวโน้มได้รับผลกระทบน้อยที่สุดจากความไม่แน่นอน…
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะสำมำรถต้ำนทำนผลกระทบ
ได้ดีที่สุดในกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว เนื่องจำก
สัดส่วนกำรพึ่งพิงกำรน ำเข้ำพลงังำนที่ต ่ำ (น้อย
กว่ำ 1% ของ GDP)

• ดอลล่ำห์สหรัฐฯ มีแนวโน้มให้ผลตอบแทนดี
เนื ่องจำกเป็นทรัพย์สินที ่ผันแปรกับวัฏจักร
เศรษฐกิจ

• แนวโน้มธุรกิจยังฟื้นตัวต่อเนื่อง สะท้อนว่ำกำร
ปรับตัวของรำคำหุ้นตั้งแต่ต้นปีจะเป็นโอกำสที่ดี
กำรเข้ำซื ้อเนื ่องจำก valuation มีควำมแพง
น้อยลง

• กำรเร่งตัวของภำวะเงินเฟ้อ และตลำดแรงงำนท่ี
แข็งแกร่งท่ีส่งผลต่อกำรด ำเนินนโยบำยทำงกำรเงิน
ของ Fed

• กำรปรับลดประมำณกำรก ำไรหลังจำกต้นทุนกำร
ผลิตยังคงเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

PER ฟื้นตัวขึ้นจากระดับ -1S.D และปัจจุบัน -0.11ยังไม่แพงเกินไป 

S&P500 Index

หุ้น US: ฟื้นตัวจากความกังวลสงคราม
Prev. -

Positive

S&P500 Current z-score -0.11

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 152 122 194 226 247 271

EPS growth (%) -19.6% 58.3% 16.5% 9.5% 9.5%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

15.4 17.6 19.8 22.0 24.2

End of 2021 247 3,810 4,360 4,900 5,450 5,990

End of 1Q22 253 3,900 4,460 5,020 5,570 6,130

End of 2Q22 259 3,990 4,560 5,130 5,700 6,270

End of 3Q22 265 4,080 4,670 5,250 5,830 6,420

End of 2022 271 4,170 4,770 5,370 5,960 6,560

Fwd 

EPS
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Pre -

รัฐบาลส่งสัญญานกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจยังคงต้องใช้เวลา
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นจีน: สัญญาณกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นจีน

• ผลกระทบจำกมำตรกำร Zero-Covid ส่งผล
กระทบต่อกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ และท ำให้
เศรษฐกิจมีแนวโน้มกำรชะลอตัวต่อเนื่อง 

• คำดมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจะทยอยออกมำ
ต่อเนื่องเพื่อรองรับผลกระทบจำกกำรปิดเมือง 
แต่อย่ำงไรก็ตำมเศรษฐกิจจะยังคงฟื้นตัวได้แบบ
ค่อยเป็นค่อยไปเนื่องจำกตลำดอสังหำริมทรัพย์
ยังคงเปรำะบำง 

• Valuation ของตลำดอยู่ในระดับน่ำสนใจ และ 
Performance ยังคงล่ำช้ำเมื่อเทียบกับหลำยๆ 
ประเทศ – เน้นกำรลงทุนในหุ้น A-share ที่ได้รับ
ผลจำกมำตรกำรกระตุ้นกำรใช้จ่ำยในประเทศ

• กำรด ำเนินนโยบำย Zero Covid-19

• กำรฟ้ืนตัวของควำมเช่ือมั่นของนักลงทุนเก่ียวกับ
กฎระเบียบของทำงกำรท่ีอำจส่งผลกระทบต่อกำร
ลงทุนในอนำคต

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

Positive

Valuation ลงมาอยู่ในระดับน่าสนใจ

CSI 300 Index
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CSI300

+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

CSI300 Current z-score -0.61

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 282 278 273 338 391 88

EPS growth (%) -1.4% -1.9% 23.7% 15.7% -77.6%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

10.1 11.6 13.1 14.7 16.2

End of 2021 391 3,930 4,520 5,120 5,720 6,320

End of 1Q22 315 3,160 3,650 4,130 4,610 5,090

End of 2Q22 239 2,400 2,770 3,130 3,500 3,860

End of 3Q22 163 1,640 1,890 2,140 2,390 2,640

End of 2022 88 880 1,010 1,140 1,280 1,410

Fwd 

EPS



Pre -

เศรษฐกิจเริ่มเข้าสู่ช่วงการฟ้ืนตัวจากการเปิดประเทศ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นเวียดนาม: เศรษฐกิจและก าไรยงัโตต่อเนื่อง

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม

• คำดกำรณ์เศรษฐกิจเวียดนำมจะเติบโตที่ระดับ 
6-7%ในปีน ี ้  จำกกำรฟื ้นตัวของกำรบริโภค
ภำย ในปร ะ เทศ  แล ะกำรลงท ุ นตรงจำก
ต่ำงประเทศ ขณะที ่ ภำคกำรส่งออกยังคงได้
ประโยชน์จำกกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก

• กิจกรรมในประเทศก ำลังอยู่ในช่วงกำรฟื้นตัว
จำกกำรปลดล็อคดำวน์ ซึ่งจะเป็นตัวสนับสนุน
กำรเติบโต EPS ของบริษัทจดทะเบียน

• Valuation อยู่ในระดับน่ำสนใจ PE ปรับตัวลงมำ
อยู่ที่ระดับ 13.4 เท่ำ

• มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของทำงรัฐบำล

• กำรลงทุนจำกต่ำงประเทศท่ีจะส่งผลดีต่อกำรฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจในประเทศ

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

Positive

Valuation ลงมาอยู่ในระดับน่าสนใจ

VN Index
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VN Index

+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

VN Index Current z-score -0.58

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 64 64 87 107 137 154

EPS growth (%) 0.7% 35.6% 23.7% 27.7% 12.3%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

12.1 13.1 14.0 14.9 15.8

End of 2021 107 1,300 1,400 1,490 1,590 1,690

End of 1Q22 115 1,390 1,490 1,600 1,700 1,810

End of 2Q22 122 1,480 1,590 1,700 1,810 1,920

End of 3Q22 130 1,570 1,690 1,810 1,920 2,040

End of 2022 137 1,660 1,780 1,910 2,030 2,160

Fwd 

EPS



A member of MUFG, a global financial group

III: การจัดพอร์ตลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงท่ีแตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณต่ีางๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.06 0.02 0.06 0.14 0.24 0.62 0.82

ในประเทศ KFSPLUS 0.08 0.03 0.08 0.19 0.37 0.86 1.06

ตา่งประเทศ TMBGINCOME -4.57 -0.90 -4.57 -4.94 -2.56 1.82 1.99

ท่ัวโลก TMBGQG -11.43 1.02 -11.43 -6.37 1.70 10.93 11.46

สหรัฐ K-US500X -4.51 4.06 -4.51 5.89 — — —

ยุโรป MEURO -12.79 4.56 -12.79 -6.89 5.51 — —

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A -3.13 5.22 -3.13 -5.63 -4.65 8.58 7.77

จีน UCI -16.17 -8.42 -16.17 -17.68 -13.33 — —

อินเดีย B-BHARATA -1.40 5.24 -1.40 -2.87 28.76 15.12 —

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A -0.76 0.87 -0.76 1.04 27.83 17.44 —

ไทย TSF-A -2.03 0.72 -2.03 1.11 7.52 21.20 15.65

อสังหาฯ PRINCIPAL iPROPEN-A -4.28 2.85 -4.28 -1.53 2.95 — —

ทองค า KF-HGOLD 6.44 0.58 6.44 10.19 12.37 11.82 6.63

เฮลธ์แคร์ KT-HEALTHCARE-A -6.07 3.64 -6.07 -3.71 2.88 9.30 9.49

เทคโนโลยี KT-WTAI-A -10.83 7.59 -10.83 -11.48 -5.46 21.87 —

พลังงานสะอาดSCBCLEANA -12.07 3.23 -12.07 -16.46 -23.20 — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of :  31 Mar 22
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Source: Krungsri Securities  as of : 4 April 2022

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหน้ี
ในประเทศ KFSPLUS, KFAFIX-A

ต่ำงประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, MGFGA, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X, KFUS-A, B-USALPHA

ยุโรป K-EUX , MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KFJPSCAP-A

จีน UCI, KT-CHINA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย TSF-A, K-STEQ

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหำฯ PRINCIPAL iPROPEN-A, K-PROPI, KT-PROPERTY

ทองค ำ KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ :     KFHHCARE-A, SCBIHEALTH(A)
ชะลอกำรลงทุนกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     KT-WTAI-A, KFHTECH-A, K-ATECH, SCBSEMI(A)
ชะลอกำรลงทุนกองหุ้นกลุ่มพลังงำนสะอำด :     K-CLIMATE , SCBCLEANA , UEV

กองทุนแนะน าประจ าเดือน เม.ย.



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V
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ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตรำสำรหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

60%

40%

Port I

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V
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กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 70.0% 30.0% 15.0% 10.0% 7.0%

ตราสารหนี้
ตรำสำรหน้ีไทย KFSPLUS 15.0% 30.0% 25.0% 15.0%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ TMBGINCOME 15.0% 30.0% 25.0% 15.0%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.0% 0.0% 1.0% 4.0%

หุ้นเวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

4.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 1.0% 1.0%
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Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทนท้ัง 5 พอร์ตในเดือนมี.ค. เป็นบวก ลบล้างผลขาดทุนของเดอืน ก.พ.Port I-V

Portfolio

2H19 2020 1H21 Dec-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22
Cumulative 

return

Ann. 
cumulative 

return10-06 07-07 06-01 05-01 05-01 01-02 07-12 10-01 10-01 07-02 07-02 08-03 08-03 01-04

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.4% NA 1.1% NA 0.5% NA 0.0% NA -0.2% NA -0.8% NA 0.2% NA 2.2% NA 0.8% NA

Port II 2.2% 1.9% 3.4% 5.9% 1.9% 1.8% -0.2% -0.4% -0.7% -0.9% -2.4% -2.4% 1.3% 1.2% 5.5% 6.9% 1.9% 2.4%

Port III 3.4% 2.5% 7.1% 10.9% 4.0% 3.5% -0.7% -1.0% -1.5% -1.6% -3.8% -4.0% 3.0% 3.0% 11.8%13.1% 4.1% 4.5%

Port IV 4.5% 3.3% 6.8% 11.0% 5.4% 4.7% -1.3% -1.6% -2.4% -2.5% -4.5% -4.6% 4.6% 4.6% 13.4%15.2% 4.6% 5.2%

Port V 5.3% 2.9% 14.5% 22.7% 9.4% 7.6% -2.1% -2.7% -3.5% -3.7% -7.3% -7.4% 7.4% 7.4% 24.8%27.4% 8.2% 9.0%
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IV: กองทุนแนะน าประจ า
เดือน เม.ย. 2022
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K-US500X  เค หุ้นยูเอส พาสซีฟ
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม
% of 

NAV

ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Information Technology        29.11 Apple Inc         6.84

Health Care       13.26 Microsoft Corp         6.24

Consumer Discretionary        12.51 Amazon com Inc         3.59

Financials      10.66 Alphabet Inc Class A          2.15

Communication       10.13 Tesla INC          2.12

Other      24.33 Data as of 31 Dec 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

9.00

9.50

10.00

10.50

11.00

11.50

Jul-21 Sep-21 Nov-21 Jan-22 Mar-22

K US Equity Passive Fund

-4.51 -4.51

5.89

0 0 0

-8.78 -8.78

-4.52

5.89

13.30
11.48

9.87

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

K US Equity Passive

Average

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นสหรัฐขนำดใหญ่ 500 บริษัทอ้ำงอิงตำม

ดัชนี S&P500 ซึ ่งครอบคลุมประมำณ 80% ของ

มูลค่ำตลำดหุ้นสหรัฐ และกระจำยหลำยอุตสำหกรรม

• ควำมชัดเจนของแผนกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ของ 

Fed จะท ำให้หุ้นสหรัฐคลำยกังวลและกลับมำฟื้นตัว

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ

Data as of 31 Mar 22
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K-US500X

Sources : apple.com , Microsoft.com , Tesla.com

• บร ิษ ั ท เผยงบ  4Q21 มี
รำยได้อยู ่ที ่ 1.772 หมื ่น
ล้ำนดอลลำร์ (+65%yoy) 
มำกกว่ำที่ตลำดคำดไว้ โดย
รำยได้จำกธุรกิจรถ EV พุ่ง
ข้ึนถึง 71%yoy

• Tesla ปรับข้ึนรำคำขำยรถ 
EV 10% ในตลำดสหรัฐและ
จีน ซึ่งเป็นกำรปรับครั้งที่ 2 
ในเดือน มี .ค. หลังบริษัท
เผชิญปัญหำต้นทุนโลหะและ
ค่ำขนส่งที่สูงข้ึน

• บริษัท เผย 2Q22 มีรำยได้แตะ
ระดับ 5.17 หมื่นล้ำนดอลลำร์
(+20%yoy) สูงกว่ำที ่ตลำด
คำดกำรณ์ไว้ ขณะที่ก ำไรสุทธิ
พุ ่งขึ ้นถึง 21% แตะ 1.877 
หมื่นล้ำนดอลลำร์

• ป ร ะ ก ำ ศ เ ข ้ ำ ซ ื ้ อ ก ิ จ ก ำ ร 
Activision Blizzard ผู้ผลิต
เกมรำยใหญ่อันดับ 3 ของโลก 
โดยข้อตกลงมูลค่ำกว่ำ 6.87
หมื่นล้ำนดอลลำร์

• Apple เผย 1Q22 ท ำรำยได้
สถิติใหม่ที ่ 1.23 แสนล้ำน
ดอลลำร์ (+11%yoy) หลัง
ควำมต้องกำรยังแข็งแกร่ง
และบริษัทสำมำรถบริหำร
จัดกำรช่วงภำวะขำดแคลน
ชิปได้เป็นอย่ำงดี

• เป ิดตัวสินค้ำใหม่ iPhone 
SE ที่ใช้ชิป A15 Bionic , 
iPad Air Gen5 ชิป M1 และ
เปิดตัวชิปSilicon M1 Ultra
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KFUS-A  กรุงศรี ยูเอส อิควติี้-สะสมมูลค่า
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม
% of 

NAV

ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Information Technology      35.90 The Trade Desk         8.70

Consumer Discretionary      25.20 Tesla Inc         6.30

Health Care       19.70 Shopify         6.20

Communication Services        8.90 Amazon.com         5.20

Industrials        4.30 Moderna         4.50

Data as of 28 Feb 22

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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-1.95 -0.55
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-4.52

5.89

13.30 11.48
9.87

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Krungsri US Equity

ค่าเฉลี่ยของกลุ่ม

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นสหรัฐที่มีศักยภำพเติบโตในระยะยำว และ

ให้น ้ำหนักสูงในบริษัทที่เชื่อมั่น ไม่เน้นกระจำยลงทุน

• ทีมบริหำรมีประสบกำรณ์มำอย่ำงยำวนำน และมี

ควำมเชี่ยวชำญในแต่ละอุตสำหกรรม 

• ควำมชัดเจนของ Fed หนุนหุ้นGrowth ฟื้นตัว  

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ

Data as of 31 Mar 22
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KFUS-A

Sources : thetradedesk.com , shopify.com, modernatx.com

• ให้บริกำรเปิดร้ำนค้ำออนไลน์ 
อย ่ ำ งครบวงจรท ั ้ ง ด ้ ำน
กำรตลำด ระบบกำรช ำระเงิน 
และกำรขนส่ง

• เป็น Partner กับ TikTok ท ำ
ให้ผู้บริโภคสำมำรถซื้อสินค้ำ
ผ่ำน app ได้

• แม้ว่ำตลำดคำดว่ำรำยได้ของ
บริษัทในช่วง 1H22 จะหดตัว
แรงจำกแรงกดดันของเงิน
เฟ้อที ่ย ังสูง แต่อย่ำงไรก็ดี
คำดว่ำรำคำหุ้นได้สะท้อนข่ำว
ลบไปมำกพอสมควรแล้ว

• บริษัทเทคฯ ที่สร้ำงพื้นที่ใน
กำรประมูลโฆษณำ ให้กับผู้
ท ี ่ ต ้ องกำรซ ื ้ อ โฆษณำ 
(AdExchange) และผ ู ้ซ ื ้อ
โฆษณำสำมำรถจ ัดกำร
สร้ำงแคมเปญผ่ำนระบบ 
Cloud ได้ด้วยตนเอง

• รำยได้ 4Q21+44.83%yoy
ขณะที ่ก  ำไรต ่อห ุ ้นอย ู ่ท ี่  
0.42 ดอลลำร์ต่อหุ้น 

• มีควำมเชี่ยวชำญในกำรใช้
เทคโนโลยีmRNA เพื่อผลิต
ยำร ักษำโรค และว ัคซ ีน
ต่อต้ำนโรคใหม่ ๆ

• บริษ ัทปร ับเป ้ำยอดขำย
ว ัคซ ีนป ีน ี ้ เพ ิ ่มข ึ ้นอ ีก 2 
พันล้ำนดอลลำร์ เป็น 1.7 
ห ม ื ่ น ล ้ ำ น ด อ ล ล ำ ร์  
เน ื ่องจำกกำรแพร่ระบำด
ของสำยพันธุ์โอมิครอน
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A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีจัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ี ไม่ว่ำจะเป็นเอกสำรใน
รูปแบบของกระดำษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสำร ข้อควำมเสียง ภำพ หรือเอกสำรในรูปแบบอื่นใดที่ส่ือควำมหมำยได้โดยสภำพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่ำนวิธีกำรใดๆ ได้ถูกจัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำวแต่
อย่ำงใด ควำมคิดเห็น แบบจ ำลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรำกฎอยู่ในรำยงำนน้ี เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ปรำกฎใน
รำยงำนเท่ำน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ
2. เอกสำร / รำยงำนฉบับน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำน้ัน โดย บริษัท ไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตำมข้อมูลที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด กำรด ำเนินกำรซื้อขำยโดยอ้ำงอิงเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีถือเป็นควำมเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดข้ึนจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบใน
กำรตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีรำคำหลักทรัพย์และอนุพันธ์อำจมีกำรเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่ำงรวดเร็วและเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่จ ำเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต นอกจำกน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อำจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ทีถู่ก
กล่ำวถึงในรำยงำนน้ีก็ได้
3. กำรซื้อขำยอนุพันธ์ มีควำมเส่ียงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุน ตลอดจนควำมเส่ียงที่ผู้ลงทุนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เน่ืองจำก
มีควำมเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอำจเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจำกน้ีผู้ลงทุนควรพิจำรณำถึงควำมเส่ียงทั้งหมดที่อำจเกิดข้ึน และควรศึกษำ
รำยละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนกำรตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำกำรลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ี ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกบริษัทล่วงหน้ำ
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